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«Temel Ekonomik Gostergeler Sunumu» Akademik Danismanlar Projesi kapsaminda
TEPAV tarafindan hazirlanmaktadir ve her ayin son Persembe giin, proje kapsaminda
illerdeki Oda ve Borsalarin ortak karariyla belirlenmis olan Akademik Danismanlarla
paylasiimaktadir.




Icerik

m BlyUme, Uretim ve satislar
m Dis ticaret ve cari acik

m Istihdam ve issizlik

m Ekonomik guven endeksi
m Enflasyon

m Kredi ve mevduat
m TCMB Beklenti Anketi: Secilmis gostergeler




Biiyiime, Uretim ve Satislar

m Gayri Safi Yurt I¢i Haslla (GSYH) biiyiimesi
= Uretim ve harcama yéniinden katkilar

m Uretim
= Sanayi Uretim Endeksi (SUE)
=> Sektorel ciro endeksleri

m Satislar
=> Perakende satis hacim endeksi
=> Hizmet sektorl ciro endeksleri
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2020 yilinda salginin daraltic etkisine ragmen pozitif biiyiime
gerceklesti

Yilin ikinci yarisinda yatirnm ve tiketim kaynakli artiglar belirleyici oldu
Sanayide toparlanma guclu seyrederken, insaat sektoru geride kaldi

GSYH yillik bilyiimeye liretim ve harcama yoniinden katkilar, % puan, 2018 C1 — 2020 C4
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Kaynak: TUIK Ulusal Hesaplar, TEPAV gorsellestirmesi
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Sanayi uretimi salgin oncesi duzeylerinin uzerinde
Salginin ilk dalgasinda yillik %17 oraninda daralan Sanayi Uretim Endeksi
(SUE), ilerleyen ceyreklerde s6z konusu disusu telafi etti

SUE, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis, 2015=100, 2018 C1 — 2021 C1
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Kaynak: TUIK Sanayi Istatistikleri, TEPAV gdrsellestirmesi
* Ocak ve Subat 2021 verisini igermektedir.
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Cirolarda en yuiksek artis ticaret sektorunde
Insaat sektorlinde ise toplarlanma daha sinirli oldu

Sektorel ciro endeksleri, mevsim ve takvim etkilerinden arindinnlimis, 2015=100, 2018 C1 — 2021 C1
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Kaynak: TUIK Ticaret ve Hizmet Istatistikleri, TEPAV gdrsellestirmesi
*QOcak ve Subat 2021 verisini igermektedir.
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Hizmet sektorleri pandemiden farkh etkilendi
Seyahat, konaklama ve turizm ile ilgili sektorlerde ciro kayiplari hala yiksek seviyelerde

Hizmet sektorii ciro endeksleri, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis, 2015=100, % degisim,
Subat 2020 - Subat 2021
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Kaynak: TUIK Ticaret ve Hizmet Istatistikleri, TEPAV gérsellestirmesi
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Perakende satislarda salgin etkisi telafi edildi
Perakende hacim endeksi salginin ilk dalgasinda yillik %13 gerilerken, ilerleyen
ceyreklerde %8'in tzerinde artislar kaydedildi

Perakende satis hacim endeksi, mevsim etkisinden arindirilmig, 2015=100, 2018 C1 — 2021 C1
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Kaynak: TUIK Ticaret ve Hizmet Istatistikleri, TEPAV gdrsellestirmesi
*QOcak ve Subat 2021 verisini icermektedir.



Dis Ticaret ve Cari Acik

m Dis ticaret
>Ihracat ve ithalat
> Ihracatin ithalati karsilama oran

m Cari aclk ve finansmani
= Cari islemler dengesi
= Cari acigin temel finansman kaynaklari
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Ihracatta yatay seyir, ithalatta ise artis egilimi
gozleniyor
Ihracatin ithalati karsilama orani %82 seviyesinde

Dis ticaret, 12 ayhk birikimli, milyar dolar, ayhk, Ocak 2018 - Subat 2021
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Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, TEPAV gorsellestirmesi
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Cari islemler acigi gecen aya gore 1,2 milyar dolar ylikselerek 37,8

milyar dolar olarak gerceklesti
Altin ve enerji kalemleri haric 6,1 milyar dolar cari fazla bulunuyor

Cari islemler dengesi, 12 ayhk birikimli, milyar dolar, aylhik, 2018-2021
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Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, TEPAV gorsellestirmesi
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Sermaye girisleri sinirh duzeyde
Dogrudan yabanci yatirimlar 4,4 milyar dolar seviyesinde

Cari acigin temel finansman kaynaklari, 12 aylik birikimli, milyar dolar, 2018-2021

60.000

40.000

20.000

-20.000

-40.000

Oca-18
Sub-18
Mar-18
Nis-18
May-18
Haz-18
Tem-18
Agu-18
Eyl-18
Eki-18
Kas-18
Ara-18
Oca-19
Sub-19
Mar-19
Nis-19
May-19
Haz-19
Tem-19
Agu-19
Eyl-19
Eki-19
Kas-19
Ara-19
Oca-20
Sub-20
Mar-20
Nis-20
May-20
Haz-20
Tem-20
Agu-20
Eyl-20
Eki-20
Kas-20
Ara-20
Oca-21
Sub-21

Il Diger Yatinmlar B Portféy Yatirimlari Dogrudan Yatirmlar == Cari Islemler Acigi

Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, TEPAV gorsellestirmesi
*Pozitif degerler cari islemler acigi ve sermaye girislerini géstermektedir.



Istihdam ve Issizlik

m Toplam ve tarim digi istihdam

m Issizlik oranlan ve isgiiciine katilim oran
m Genis tanimli issizlik oranlari

m Kadin ve genc issizlik oranlari
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Salgin sonrasinda ekonomik aktivitede canlanma gozlense de

istihdam kayiplar henuz telafi edilemedi
Toplam istihdam 27,5 milyon, tarim disi istihdam ise 22,7 milyon seviyesinde

Toplam ve tarim disi istihdam, mevsim etkisinden arindirilmis, milyon kisi, aylik, 2018- 2021
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Issizlik artiyor, Subat 2021'de %13,4'e yiikseldi

Tanm digi issizlik, issizlik oraninin 1,9 puan Ustlinde

Issizlik ve isgiiciine katiim orani, mevsim etkisinden arindiriimis, %, aylk, 2018- 2021
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Il isgiiciine katiim orani (Sol eksen) == issizlik orani == Tarim disi issizlik orani
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Genis tanimh issizlik oranlan yuksek seyrini koruyor
Subat 2021'de eksik istihdam, potansiyel isgucl ve issizlerden olusan atil isguci
orani %28,3 dlzeyine ulasti

Isgiiciine iliskin tamamlayici gdstergeler, mevsim etkisinden arindirilmis, %, ayhk, 2018-2021
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Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari, TEPAV gdrsellestirmesi

Zamana bagh eksik istihdam ve igsizlerin biitiinlesik orani: Zamana bagh eksik istihdam ve igsizlerin toplaminin isgiiciine oranidir.

Issiz ve potansiyel isgiiciiniin biitiinlesik orani: Issiz ve potansiyel isgiiciiniin toplaminin isgiicii ve potansiyel isgiiciiniin toplamina oranidir.
Atil isgiicli orani: Zamana bagl eksik istihdam, issizler ve potansiyel isgiiciiniin toplaminin isgiicli ve potansiyel isgliciiniin toplamina oranidir.
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Pandemi sonrasi geng nufusta issizlik orani artiyor
Geng nufusta issizlik orani %26,9, kadin issizlik orani %15,6 seviyesinde

Geng issizlik ve kadin issizlik orani, mevsim etkisinden arindiriimis, milyon kisi, ayhk, 2018-2021
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
*15-24 yas grubunu kapsamaktadir.



Ekonomik Guven Endeksi

m Ekonomik Glven Endeksi
= Insaat Sekt6rii Gliven Endeksi
= Hizmet Sektdrli Guven Endeksi
= Perakende Ticaret Sektorti Guven Endeksi
= Reel Kesim Gliven Endeksi
= Tuketici Given Endeksi
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Ekonomik Giiven Endeksi Nisan 2021'de 93,9 degerine geriledi
Bu deger sektorel giiven endekslerindeki diistislerden kaynaklandi

Ekonomik giiven endeksi, aylhik, Ocak 2018 - Nisan 2021
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi



Enflasyon

m TUketici enflasyonu
> Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve temel gostergeler
> Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve alt kalemler

m Uretici enflasyonu
> Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve imalat

> Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve alt
kalemler
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Tiiketici fiyatlan artis egiliminde...
TUFE ile 6lctlen yilhik enflasyon orani Mart 2021'de %16,19 dlzeyine ulasti

TUFE ve 6zel kapsamli enflasyon gdstergeleri*, yillik % degisim, aylhik, 2018-2021
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi

* Enflasyonun temel egilimini gdstermek amaciyla hesaplanan 6zel kapsamli géstergelerden B - islenmemis gida iriinleri, eneriji,
alkollii ickiler ve tiitiin ile altin haric TUFE; C - Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile tiitiin triinleri ve altin harig¢ TUFE'yi
gostermektedir.
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Ulastirma, ev esyasi ile ¢esitli mal ve hizmetler kalemlerindeki yillik artislar
%20’leri asti
Egitim, haberlesme ve giyim kalemlerindeki yillik artislar ise goreli olarak sinirli diizeyde gerceklesti

TUFE ve alt kalemler, % degisim, Mart 2021

Yillik degisim | Aylik degisim

Genel 16,19 * 1,08 *
Gida ve Alkolsiiz icecekler 17,44 % 1,13 *
Alkollii Icecekler ve Tiitiin 2,87 * 0,04 4
Giyim ve Ayakkabi 743 1 1,72 4
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 12,17 & 0,70 &
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri 23,64 % 0,54 %
Saghk 19,17 % 3,70 *
Ulastirma 24,85 # 0,00 *
Haberlesme 8,01 & 0,76 *
Eglence ve Kiiltiir 9,93 4 2,01 %
Egitim 8,33 4 2,77 %
Lokanta ve Oteller 15,39 4 2,60 *
Cesitli Mal ve Hizmetler 21,49 % 1,98 *

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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U_rgtici fiyatlarinin artisi devam ediyor
YI-UFE ile olgllen yillik enflasyon orani Mart 2021'de %31,20 dizeyine
ulasti. Imalat Endeksi ise %33,96 duzeyinde gerceklesti

YI-UFE ve imalat, yillik % degisim, aylik, 2018-2021
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi



tepav | Stayt 25

Doviz kuru ve uluslararasi emtia fiyatlarindaki artislar etkili oldu
Elektrik, gaz Uretimi ve dagitimi disinda tim sanayi kollarinda yiksek oranli artislar
gerceklesti

YI-UFE ve alt kalemler, % degisim, Mart 2021

Yillik Degisim| Aylhik Degisim

YI-UFE 31,20 * 4,13 *
Madencilik 21,26 & 303 T
Imalat 33,96 #* 4,33 %
Elektrik, Gaz Uretimi ve Dagitimi 2,55 % 2,87 %
Su Temini 27,30 * 042 *
Ana Sanayi Kollarina Gére YI-UFE

Ara Mali 37,72 * 5,05 #*
Dayanikh Tuketim Mallan 29,68 % 1,66 *
Dayaniksiz Tiiketim Mallan 23,98 * 2,73 *
Enerji 23,27 * 593 *
Sermaye Mali 27,31 * 2,62 T

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi



Kredi ve Mevduat

m Kredi gelismeleri
=> Kredi buylime hizlar
=> Tuketici kredi baylimesi
m Tahsili gecikmis alacaklar ve karsiliksiz senetler
=> Takipteki kredi oranlari
=> Karsiliksiz ¢cek orani
m Faiz oranlari
=> Ticari kredi ve mevduat faizi
=> Tuketici kredi faizleri
m Mevduat gelismeleri
=> Toplam mevduat
=> TL ve YP mevduat
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Kredi buyumesi hiz kesiyor
Salgin sonrasi kredilerde gorilen hizli artis egilimi Ekim 2020 sonrasinda
gerilemeye basladi

Kredi biiyiimesi, yillik % degisim, ayhk, 2018-2021
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Tuketici kredilerinde en yuksek buyume tasit

kredilerinde
Ihtiyac ve konut kredilerindeki artislar Agustos 2020’den itibaren geriliyor

Tiiketici kredi biiyiimesi, yillik % degisim, aylik, 2018 —2021
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Takipteki kredilerin orani Subat 2021'de %4 duzeyinde
Takipteki ticari kredilerin orani 2020 yil basinda %9,3’e ulasti, Subat 2021'de ise
%6,2 dlizeyinde gerceklesti

Takipteki kredi oranlan*, % , aylhk, 2018-2021
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari

*Takipteki kredi orani, takipteki alacaklarin toplam nakdi krediler icerisindeki payini gdstermektedir.

**BDDK, salgininin ardindan isletmelerin yasayacaklar nakit akisi sorununun finansal bir probleme doniismemesi icin Mart ayinda aldigi kararla,
31 Aralik’a kadar 2. grup krediye (yakin izlemedeki krediler-sorunlu krediler) gecis stresini 30 gtinden 90 giine, 3. grup krediye (takipteki
krediler) gecis suresi de 90 glinden 180 gline gikarmisti.
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N I B B I
Karsiliksiz ¢cek oranlari son uc yilin en dusuk
duzeylerinde

Karsiliksiz cek oranlari tutar ve adet olarak %1 seviyesinde gerceklesti

Karsiliksiz ¢cek donlisim orani, % , ayhk, 2018-2021
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari
*Karsiliksiz cek donlisim oranlari, takas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan ¢ek adet ve tutarinin toplam takasa ibraz edilen gek
adet ve tutarn icindeki oranidir.
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Ticari kredi ve mevduat faizleri artiyor
Mart 2021’'de ticari kredi faiz orani %19,8, mevduat faiz orani %16,8’e
yukseldi

Ticari kredi ve mevduat faizi (TL Gizerinden acilan, akim veri), %, ayhk, 2018-2021
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari
*Tuzel kisi KMH ve kurumsal kredi kartlari harig
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Tuketici kredi faizleri, konut kredileri haric
sabit seyrini koruyor

Tuketici kredi faizleri, TL Gizerinden acilan, akim veri, %, aylhk, 2018-2021
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Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmeleri
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Mart 2021'de mevduatlar yukselise gecti
Doviz mevduatlarinin orani %54,3’e cikti

Toplam mevduat tutari (milyar TL) ve doviz mevduatlarini orani (%), aylik, 2018-2021
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari
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Mart 2021'de hem TL mevduat ile YP mevduat tutari

artti
Mevduatlar arasindaki fark Haziran 2020°den bu yana artiyor

TL ve YP mevduat, aylik, 2018-2021

= TL Mevduat, Milyar TL
= YP Mevduat, Milyar TL

— Bankalardaki YP Mevduat, Milyar ABD Dolari (Sag eksen)
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari
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TCMB Beklenti Anketi:
Secilmis Gostergeler

m TUFE beklentileri

= Cari yil sonu yillik TUFE beklentisi

= 12 ay sonrasinin yillik TUFE beklentisi

= 24 ay sonrasinin yillik TUFE beklentisi
m ABD dolar kuru beklentileri

=> Cari yil sonu bankalar arasi doviz piyasasi ABD dolar kuru beklentisi
m GSYH buyume beklentileri

=> Cari yilin yillik GSYH blylime beklentisi

= Gelecek yilin yillk GSYH blyume beklentisi
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Nisan ayinda enflasyon beklentileri yukseldi
TUFE beklentisi 2021 yil sonu icin %13,12; 12 ay sonrasi icin ise %11,26

TCMB beklenti anketi, enflasyon, %, aylik, 2020-2021

16

= 12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

14 ~ .
= Cari Yil Sonu Yilhk TUFE Beklentisi (%)
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Kaynak: TCMB Beklenti Anketi Istatistikleri, TEPAV gorsellestirmeleri
* Beklenti Anketi, her ay itibariyla 66'sI finansal sektdr, 10'u reel sektdr, 12'si ise profesyonellerden olusan 88 katiimciya
goénderilmektedir.
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Nisan ayinda 2021 yil sonu Dolar/TL beklentisi
8,57'ye yukseldi

TCMB beklenti anketi, doviz kuru, %, ayhk, 2020-2021
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= 12 Ay Sonrasinin Bankalararasi DAviz Piyasasi ABD Dolar Kuru Beklentisi (TL)
= Cari Y1l Sonu Bankalararasi DOviz Piyasasi ABD Dolar Kuru Beklentisi (TL)

Kaynak: TCMB Beklenti Anketi Istatistikleri Raporu, TEPAV gérsellestirmeleri
* Beklenti Anketi, her ay itibariyla 66'si finansal sektor, 10'u reel sektdr, 12'si ise profesyonellerden olusan 88 katilimciya
gonderilmektedir.
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Nisan ayinda 2021 yilh GSYH buyume beklentisi 0,1
puan azalarak %4,3 seviyesinde gerceklesti

Cari yilin ve gelecek yilin yillik GSYH bliyiime beklentisi, %, ayhk, 2020-2021
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Kaynak: TCMB Beklenti Anketi Istatistikleri Raporu, TEPAV gorsellestirmeleri
* Beklenti Anketi, her ay itibariyla 66'sI finansal sektdr, 10'u reel sektdr, 12'si ise profesyonellerden olusan 88 katiimciya
gonderilmektedir.



= Ek

m Kaynak onerileri



== Kaynak onerileri

m Buyume, Uretim ve satislar

TUIK Dénemsel Gayrisafi Yurt Ici Hasila, IV. Ceyrek: Ekim - Aralik, 2020

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-1V.-Ceyrek:-
Ekim---Aralik,-2020-37180

TUIK Sanayi Uretim Endeksi, Subat 2021
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Subat-2021-37297

TUIK Perakende Satis Endeksleri, Subat 2021
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Subat-2021-37357
TUIK Ciro Endeksleri, Subat 2021
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ciro-Endeksleri-Subat-2021-37321

Dis ticaret ve cari acik

TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, Subat 2021

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odeme
ler+Dengesi+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/




== Kaynak onerileri

m Istihdam ve issizlik
TUIK Isglicl Istatistikleri, Subat 2021
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Subat-2021-37487
TEPAV Istihdam Izleme Biilteni, Ocak 2021
https://www.tepav.org.tr/tr/haberler/s/10278

m Sektorel gliven endeksleri

TUIK Sektorel Giiven Endeksleri, Nisan 2021
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sektorel-Guven-Endeksleri-Nisan-2021-37526
TUIK Ekonomik Giiven Endeksi, Mart 2021
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Mart-2021-37510
TEPAV Perakende Glven Endeksi, Mart 2021
https://www.tepav.org.tr/tr/haberler/s/10276




== Kaynak onerileri

m Enflasyon

TCMB Mart Ayi Fiyat Gelismeleri

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/55d3f33f-0915-4bb8-8bdc-

f075be124043/afiyatmart21.pdf?MOD=AJPERES&RCACHEID=ROOTWORKSPACE-55d3f33f-0915-4bb8-
8bdc-f075be124043-nyB-NKs

TUIK Tiketici Fiyat Endeksi, Mart 2021
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Mart-2021-37381

TUIK Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi, Mart 2021
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Yurt-Ici-Uretici-Fiyat-Endeksi-Mart-2021-37309

m Kredi gelismeleri ve faiz oranlari

TCMB Finansal Istikrar Raporu - Kasim 2020

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Finansal+Is
tikrar+Raporu/2020/Sayi+31

m TCMB Beklenti Anketi: Secilmis gostergeler

TCMB Beklenti Anketi Istatistikleri — Nisan 2021

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/085d78c0-9809-4b33-a6b6-
21e0a22a6405/BA Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-085d78c0-9809-4b33-
abb6-21e0a22a6405-nyRrzlz




== Kaynak onerileri

m Donemsel genis icerikli raporlar
TCMB Enflasyon Raporu 2021 —I (28 Ocak 2021)

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/3e8a7d19-0815-492¢c-b116-
8a341a23d35c/enfocak2021 i tam.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-
3e8a7d19-0815-492¢c-b116-8a341a23d35c-nuMwRgN




